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	问题一：半年报披露，报告期内你公司实现营业收入14.16亿元，较上年同期下滑25.89%；归属于上市公司股东的净利润为亏损1.59亿元，较上年同期下滑187.76%。请你公司：
	回复：
	一、结合报告期内行业整体态势、下游客户需求变化、订单获取情况等因素分业务类型说明报告期内业绩下滑的趋势是否具有持续性，下半年经营状况改善是否存在重大不确定性，对你公司盈利能力的影响，以及你公司为改善盈利能力已采取和拟采取的具体措施。
	（一）报告期内行业整体态势
	1、化妆品行业整体态势
	（1）化妆品市场在经历数年高速增长后，受疫情等因素影响短期增长放缓。
	（2）中国化妆品行业天花板较高，市场规模仍有较大提升空间。
	（3）化妆品行业监管趋严，行业由粗放型向高质量发展。
	2、松节油深加工行业整体态势
	（1）公司松节油深加工业务主要产品为合成樟脑及其中间产品、副产品，主要生产企业集中在中国及印度，经过多年的行业竞争和整合，樟脑生产企业数量在过去几年降至历史低点，行业迎来高景气周期，行业效益在2018年实现历史较好水平。
	（2）在行业效益提升带动下，近年国内外竞争对手逐渐恢复、扩建合成樟脑及相关产品生产线，同时亦吸引了部分新进入者。一方面由于产品市场需求较为稳定，销售端将面临更加激烈的竞争；另一方面行业新增产能将推高主要原材料松节油价格和采购难度。

	（二）下游客户需求变化
	1、化妆品业务
	2、松节油深加工业务

	（三）截至2022年9月23日公司在手订单情况
	1、截至2022年9月23日公司在手订单统计如下表：
	2、在手订单分析
	（1）化妆品作为潮流快消品，公司订单绝大部分为短期订单，且化妆品业务具有较明显的季节性，对于面膜、膏霜类护肤产品，秋冬季为销售旺季；同时“双十一”“双十二”期间受互联网营销影响，为主要销售旺季。因此，上表“在手订单”金额尚不能完全反映全年预期, 但对比化妆品业务去年前三季度营业收入，预计本年销售收入较去年有所下滑。
	（2）松节油深加工业务订单为长短单结合，目前在手订单符合预期，预计本年全年销售收入低于去年。

	（四）报告期内营业收入及净利润下滑原因分析
	1、公司报告期内分产品营业收入构成及变动情况如下：
	（1）化妆品业务经营情况
	（2）松节油深加工业务经营情况
	2、公司报告期内净利润下滑原因分析
	（1）报告期内产品毛利率下降幅度较大，影响净利润。
	（2）报告期内公司对松节油深加工业务的樟脑三产线计提了4,834.50万元资产减值，影响公司净利润。计提减值准备的原因及合理性详见本回复“问题二”相关分析内容。

	（五）报告期内业绩下滑的趋势是否具有持续性、下半年经营状况改善是否存在重大不确定性，对你公司盈利能力的影响。
	1、化妆品业务
	2、松节油深加工业务

	（六）公司为改善盈利能力已采取和拟采取的具体措施
	1、化妆品业务方面
	（1）公司通过优化生产工序、精简人员，以提高生产和管理效率、降低生产成本。同时在消费市场未明显复苏前，采取较为保守的用工策略，在保证订单交付的情况下，节省用工成本。
	（2）原材料采购方面，与供应商积极磋商，利用诺斯贝尔规模采购优势，减轻原材料价格上涨压力。由于2021年原材料上涨主要反映在下半年，因此报告期内化妆品业务原材料成本仍同比上升。
	（3）产品定价方面，财务部门加强产品成本核算，协助业务部门调整产品报价。
	（4）研发部门与业务部门加强部门协作，提高新品上市速度，积极拓展客户资源和销售订单。报告期内，公司新开发客户70多家，新开发客户产品销售金额4,700多万元。
	2、松节油深加工业务方面
	（1）市场策略：公司采取主动降价、扩大销售，并与客户签订长期订单等策略，巩固市场地位。
	（2）在原材料采购方面，基于近年主要原材料松节油市场价格及市场需求波动较大，为稳定原材料采购并尽量贴近市场价格，公司采取预付货款等措施，巩固与原材料供应商的合作关系，并根据市场变化决定采购规模。
	（3）公司松节油深加工业务由于市场需求较为稳定，难以继续在既有产品销量方面取得新的突破，且近年来由于行业竞争加剧，原有产品价格逐步下行。在此背景下，公司自2020年开始研发立项，适当增加了松节油系列下游新产品的开发，以提升企业经济效益和行业竞争能力。

	二、结合产品销售价格和营业成本的变动情况说明报告期内主要产品毛利率均同比下滑的原因及合理性，与同行业公司是否存在重大差异，以及毛利率下滑趋势是否具有持续性。
	（一）公司报告期内主要产品毛利率均同比下滑的原因及合理性分析
	1、化妆品业务
	（1）报告期内化妆品业务分类产品毛利率变动情况如下：
	（2）报告期内化妆品业务分类产品销售情况分析如下：
	（3）报告期内化妆品业务成本情况分析如下：
	2、松节油深加工业务
	（1）报告期内松节油深加工业务分类产品毛利率变动情况如下：
	（2）报告期内松节油深加工业务分类产品销售情况分析如下：
	（3）报告期内松节油深加工业务成本情况分析如下：

	（二）毛利率与同行业可比公司对比分析
	1、化妆品业务
	（1）2022年上半年化妆品业务订单不及预期，影响营收规模，也导致新增产能无法快速释放并形成规模效益，抬升了产品单位成本。
	（2）2020年下半年以来，公司按照既定的发展规划和经营目标，积极布局化妆品业务，2021年下半年化妆品生产线改扩建项目陆续建成投产，长期资产折旧和摊销、租金及部分人员工资等刚性支出同比较大幅度增长，导致营业成本同比增加，也导致制造费用在单位营业成本中的比例提高。由于本期销量下降和固定支出增加叠加，经营杠杆效应凸显，导致单位成本抬升明显，毛利率下降更加显著。
	（3）受市场环境变化和竞争格局加剧影响，公司对部分产品采取低价措施稳住市场份额。
	（4）2020年及去年同期公司营业收入中湿巾、面膜、口罩占比较大，相关品类去年下半年以来市场增速明显弱于化妆品整体市场情况，对产品价格形成压力。
	2、松节油深加工业务

	（三）毛利率下滑趋势是否具有持续性
	1、化妆品业务
	2、松节油深加工业务

	三、结合子公司诺斯贝尔化妆品股份有限公司半年度业绩情况，说明报告期末其商誉是否已出现减值迹象，是否存在商誉进一步减值风险，以及报告期未对其计提商誉减值的原因及合理性。

	问题二：半年报披露，报告期内你公司计提了5,208.30万元资产减值，主要为计提松节油深加工业务生产设备减值准备。请你公司结合相关设备的性能状态、使用情况等因素说明对相关设备计提减值准备的原因及合理性，减值计提是否充分，以及是否考虑相关业务面临搬迁风险的因素。
	回复：
	一、相关设备计提减值准备的原因及合理性
	1、在樟脑蒸汽的凝华阶段，原始设计无需人工参与即可自动出料的樟脑凝华器工段，一级凝华器内壁樟脑成品结料厚度比预期要厚，在长时间运行时一级凝华器内壁会产生樟脑大量附着的现象，影响凝华器的导热导致凝华器换热效果变差，导致凝华器内温度失控。原始设计的多级凝华器会通过不同温度设定以凝华分离各种等级的樟脑产品，前述一级凝华器结料过厚导致温度失控后，凝华器中各级樟脑产品均开始附着，使后续各级凝华器的管道及锥体出现不定期积料、堵料的问题，此时需停产进行人工清理，后方可继续生产，造成初始设计的自动化不间断生产工艺...
	2、为了能够让凝华器内部凝结的樟脑产品顺利脱落而设计在内壁上的涂层会在生产过程中不定期/不定量的脱落，污染樟脑成品。此外，樟脑成品的输送线路密封不严，容易混杂蚊虫等异物。以上问题导致樟脑成品质量问题反复出现，所产出樟脑产成品品质和价格整体下降，大大增加了质检成本和赔付客户的相关支出；
	3、樟脑三产线末端的自动连续包装系统的初始设计是将不断凝华脱落的樟脑成品输送至包装线，但受凝华器内樟脑成品凝华结料厚度过大的影响，樟脑成品进入包装线的数量不再是持续适量的，而是间断大量的，当凝华器内凝结过厚的樟脑产品脱落时，樟脑块将会直接堵塞自动连续包装系统，导致系统无法正常运行，需要停机后由人工进行清理。此问题加剧了樟脑三产线不定期停机的情况，也因为频繁的人工排障导致人工成本的上升；
	4、在樟脑三产线生产前段的坎烯催化剂脱氢工艺中，因催化剂质量稳定性无法满足最初设计的连续生产要求，催化剂会在持续生产中不定时损坏，也影响了催化效果和后续产品的质量，故而催化剂的更换频率和消耗量远高于最初设计标准，导致成本大幅上升且连续生产无法进行。

	二、减值测试方法及减值计提的充分性
	（一）公允价值减去处置费用后的净额
	1、根据公平交易中销售协议价格减去可直接归属于该资产处置费用的金额确定。
	2、不存在销售协议但存在资产活跃市场的，按照该资产的市场价格减去处置费用后的金额确定。资产的市场价格通常应当根据资产的买方出价确定。
	3、在不存在销售协议和资产活跃市场的情况下，以可获取的最佳信息为基础，估计资产的公允价值减去处置费用后的净额，该净额可以参考同行业类似资产的最近交易价格或者结果进行估计。

	（二）预计未来现金流量的现值
	（三）评估测算过程
	1、设备类资产公允价值评估方法
	（1）重置成本的确定
	（2）综合成新率的确定
	（3）评估值的确定
	2、房屋建筑物资产公允价值评估方法
	（1）重置成本的确定
	（2）成新率的确定
	（3）评估值的确定

	（四）评估测算结果

	问题三：半年报披露，报告期末你公司预付款项规模为5,468.05万元，较期初增长374.49%。请你公司结合预付款项的形成背景说明预付款项大幅增加的原因及合理性，前五大预付对象的名称，相关对象与你公司是否存在关联关系，以及预付款项是否具有真实合理的商业实质。
	回复：
	一、预付款项大幅增加的原因及合理性分析
	1、由于市场供需关系变化，公司在原料采购过程中会不断根据市场情况调整付款节奏。近五年以来，由于松节油深加工业务预付款期末金额占采购金额比重较小，预付款绝对金额随着不同付款节奏和到货时点差异存在较大变动，但总体占采购金额较小。对比情况如下表所示：
	2、本年上半年松节油深加工业务原材料采购到货量处于较低水平，为保障原材料供应，子公司青松化工于本年6月末对外采购松节油4,179.64万元，期末尚未到货入库形成预付账款。

	二、公司2022年6月30日预付款前五大供应商具体情况如下：
	三、前五大预付款对象的关联关系核查

	问题四：半年报披露，报告期内你公司管理费用和研发费用同比均有所增加。请你公司：
	回复：
	一、说明管理费用中职工薪酬、租赁费用、中介咨询费和无形资产摊销增幅较大的原因及合理性，与报告期内经营业绩的匹配性。
	1、职工薪酬变动分析
	（1）公司于2021年7月设立广东丽研生物科技有限公司和杭州颐唯实检测科技有限公司，新增职工薪酬支出103.59万元，占增长金额23.31%。
	（2）2021年3月起，公司小幅上调员工工资及福利费开支，导致2022年上半年人均薪酬较上年同期有所增加。此外，2021年7月国家统一提高社保项目缴费基数，导致公司社保及公积金支出增加，从而导致整体职工薪酬费用较上年有所增长。
	（3）公司2021年增加内控管理人员，导致2022年上半年管理费用同比有所增加。
	2、租赁费用变动分析
	3、中介咨询费变动分析
	4、无形资产摊销变动原因分析
	（1）2021年11月，诺斯贝尔通过中山市公共资源交易中心公开挂牌出让系统竞得了位于中山市南头镇穗西村编号为G02-2021-0057、总面积为98,858.7平方米（折合148.2880亩）的国有建设用地使用权，用于建设集生产车间、办公及研发大楼、智能仓储、员工生活中心于一体的大型产业园区，账面价值11,760.73万元，该项资产导致2022年上半年新增折旧和摊销117.61万元；另外，2021年下半年公司部分改建工程项目和软件投入使用，也导致折旧和摊销较上年同期增长。
	（2）2021年6月公司新增租赁佛山办公室，装修工程于2022年1月竣工完成达到预计可使用状态，影响本期新增摊销费用69.77万元。
	（3）公司新设立子公司及新增固定资产、无形资产影响本期折旧摊提费用增加84.58万元。

	二、结合报告期内的研发活动情况，说明研发费用中直接投入和委外研究费用大幅增长的原因及合理性。
	1、松节油深加工业务部分研发项目进入中试放大及生产试验阶段，影响直接投入增加。
	2、公司为进行新产品及新工艺的开发，与国内高校及科研院所合作，影响委外研究费用增加。



